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Comité de Politica Econémica (Copom) reduz taxa basica de juros em 0,25p.p. para 14,00%

O Comité de Politica Econémica (Copom) decidiu, na quarta-feira (05), reduzir novamente em 25

pontos-base a taxa basica Selic, de 14,25% para 14,00% ao ano. A decisao, mais uma vez unanime.

O comunicado apds a reunido, as autoridades afirmaram que “os indicadores correntes de atividade

mantém-se consistentes com uma trajetéria de desaceleracdo no acumulado de 2026”.

estao:
.

1.

M.

IV.

A seguir destaques do comunicado justificando a decisdo e entre os riscos de alta da inflacdo o

uma desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado, com horizontes mais
longos incorporando impactos potenciais de segunda ordem de choques de oferta, relacionados ao
petrdleo e seus derivados, e a efeitos climdticos sobre a produtividade agricola e custos de energia;

uma maior resiliéncia na inflacdo de servicos do que a projetada em fungdo de um hiato do produto mais
positivo;

uma conjuncao de politicas econémicas externa e interna que tenham impacto inflaciondrio maior que o
esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cdmbio persistentemente mais depreciada; e

estimulos a demanda agregada, em particular ao componente de consumo, que tenham como resultado
o crescimento da atividade econémica acima do produto potencial, enfraquecendo parte dos canais
usuais de transmissdo da politica monetdria.

E entre os riscos de baixa da inflacdo o Copom destacou:

l.

1.

M.

uma eventual desaceleracdo da atividade econémica doméstica mais acentuada do que a projetada,
tendo impactos sobre o cendrio de inflacdo;

uma desaceleracdo global mais pronunciada decorrente dos choques de comércio e do petréleo, e de um
cendrio de maior incerteza; e

uma reducdo nos precos das commodities com efeitos desinflaciondrios.
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Pontos relevantes da nota

e O Copom reduziu a Selic de 14,25% para 14,00%.

e Cendrio externo continua pressionando a politica monetaria

e Economia desacelera gradualmente, mas inflacao e mercado de trabalho ainda preocupam
e Expectativas seguem desancoradas e os riscos continuam assimétricos

¢ Novo corte de juros, mas com manutencao de uma postura cautelosa

Fatores importantes no ambito internacional

e Na quarta-feira (29/07), o Fed manteve os juros estaveis em 3,5%/3,75%, em decisao dividida: trés
presidentes regionais votaram por alta, por alta de 0,25 p.p. Hammack, Kashkari e Logan.

e O comunicado seguiu o padrao de junho: breve, sem indicacdo de préximos passos e reafirmando
qgue o Comité "entregara estabilidade de precos".

e A decisao indica um Fed cauteloso com a inflacdo, porém sem urgéncia. Como era de se esperar, 0s
presidentes regionais estdo exercendo pressao, ja o nucleo do Comité, composto por Warsh e os

governadores, optou por aguardar.

Avaliacao ABIMAQ

A decisdo do Copom de reduzir a taxa Selic em mais 0,25 ponto percentual, levando-a para
14,00% ao ano, representa a continuidade do processo de flexibilizacdo monetaria iniciado neste ano.
Embora o movimento seja positivo, o ritmo dos cortes ainda é insuficiente para alterar de forma
significativa as condicoes de financiamento da economia. A inflacdo tem apresentado melhora
consistente, as expectativas seguem em trajetéria de queda e o préprio mercado passou a revisar
para baixo suas projecoes para a Selic ao final de 2026. Ainda assim, a taxa real de juros permanece
entre as mais elevadas do mundo, mantendo o Brasil em um ambiente monetario extremamente
restritivo.

Na industria, os principais indicadores ja apontam desaceleracdo. Em junho, a producao fisica
industrial recuou 1,8% na série com ajuste sazonal, registrando o segundo resultado negativo

consecutivo. Em julho, o indice de Confianca da Industria, calculado pela FGV, caiu 2,9 pontos, para
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97,2 pontos. No mesmo sentido, o PMI da industria de transformacao, apurado pela S&P Global,
passou de 50,8 pontos em junho para 47,5 pontos, retornando ao campo contracionista.

Para a industria de maquinas e equipamentos, o desafio é ainda maior. A atividade do setor
depende diretamente da disposicao das empresas para realizar investimentos produtivos. Mesmo
apoés quatro reducoes consecutivas da Selic, o custo do financiamento permanece elevado, ampliando
o endividamento de empresas e familias e restringindo a renovacao do parque fabril, a expansao da
capacidade produtiva e a adocdo de novas tecnologias.

Além disso, juros reais proximos de dois digitos tornam as aplicacoes financeiras mais atrativas
do que os projetos produtivos, desviando recursos que poderiam ser destinados a modernizacio da
inddstria brasileira. A transmissao da politica monetaria para as taxas efetivamente cobradas pelas
instituicoes financeiras também ocorre com defasagem. Na pratica, os empresarios continuam
enfrentando elevado custo de capital e forte seletividade na concessao de crédito.

Diante desse contexto, um novo corte de 0,25 ponto percentual deve ser interpretado como
mais um passo na direcdo correta, mas ainda insuficiente para modificar de maneira relevante o
ambiente de negoécios. A combinacao entre desaceleracdo da inflacdo, melhora gradual das
expectativas e sinais de desaceleracao da atividade econdmica sugere que existe espaco para a
continuidade do ciclo de flexibilizacdo monetaria nos préoximos meses. Para a industria de maquinas
e equipamentos, uma reducao mais consistente do custo do capital é fundamental para restabelecer
a confianca empresarial, estimular investimentos em modernizacdo e inovacdo e fortalecer a
competitividade da industria nacional. O crescimento sustentavel da produtividade depende de
condicoes de crédito compativeis com investimentos de longo prazo, cendrio ainda distante com a

Selic em 14,00% ao ano.
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Anexos:

Grafico 1 - Expectativa de Inflacdo (IPCA)
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Fonte: BCB. Elaboracdo DCEE-ABIMAQ. Nota: Boletim Focus.

Grafico 2 - Meta de Inflacao
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboracido DCEE-ABIMAQ. Nota: IPCA até Junho de 2026 (ultimo dado disponivel)
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Grafico 3 - Inflacao
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboragdo DCEE-ABIMAQ. (*) Expectativas de Mercado - Mediana

Quadro 1 — Focus (Expectativas de Mercado)

Mediana - H4 4 H4 1 Comporta Ha 1 Comporta
agregado 31/07/2026 mento Ha 4 semanas 31/07/2026 mento
semanas semana semana
Semanal Semanal
IPCA (%) 5,30 5,12 5,03 v 4,18 4,22 4,22 =
0,

PIB (% de 1,99 1,00 1,00 = 1,69 1,60 1,57 v
crescimento)
Taxa de
cambio -fim | 5 59 5,20 5,20 = 5,28 5,29 5,28 -
de periodo
(R$/USS)
Meta Taxa
Selic-fimde | 44 09 14,00 13,75 v 12,00 12,00 12,00 =
periodo
(%a.a.)

Fonte: BCB. Elaboragdo DCEE-ABIMAAQ. (*) Expectativas de Mercado - Mediana
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Séries desagregadas Setores

Grafico4 - PIB

Fonte: IBGE e BCB. Elaboracdao DCEE-ABIMAQ.

“ © T e
“ 1! «.NNON “ %NNON“
m s 9202 i «9202
[ N e —— e . 1 B T S B e e W B S B T T R
<
o 202 veoe
~ @ £202
o £202 m,
o 2202
P zz0e 4
o 1202
(=]
- 1202
0202
™
o 0202
N >
< D 610¢ m 8102
o
8 —_
- 810c < L10Z
m
o[ 1102 o 9i02
o}
™
o owoz| I sl0¢
0 Q g 102
o soz| T g
! wl
o Q 2 €10z
2] yoz | 9 o
g T o 210z
o - =
> €L0c o o
™
8 1] 110Z
;] (IT] (9p]
=L eoel o e 010z
Q o
0 I
i s sl s 33383393
% w AN ~ ~ ! 1.
ooz | =
g g % Tep
o
[T




Visao Geral DCEE COPOM

Grafico 6 - PIB Industrial
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboragdo DCEE-ABIMAQ
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Grafico 8 - PIB Servicos
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboragao DCEE-ABIMAQ

E permitida a reproducéo deste texto e dos dados nele contidos, desde que citada a fonte. Reproducdes
para fins comerciais sdo proibidas.



