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Producao Industrial avancou em fevereiro de 2026, pelo segundo més consecutivo

A Pesquisa Industrial Mensal - Producgéao Fisica (PIM-PF), divulgada IBGE, apresentou alta na
comparagao com janeiro de 2026. De acordo com os dados apresentados, a producao industrial
brasileira registrou uma variagdo de 0,9% na série com ajuste sazonal. Em relagdo a fevereiro de
2025, houve queda de 0,7%, assim como no acumulado no ano, com variagao negativa de 0,2%. Ja
no comparativo dos ultimos doze meses o setor registrou crescimento de 0,3%. Os principais

resultados estao na Tabela 1.

Tabela 1 - Produgao Industrial (PIM-PF)

Variacao (%

Fevereiro 2026/ janeiro2026

Fevereiro 2026/Fevereiro 2025 -0,7
Acumulado no ano -0,2
Acumulado em 12 meses 0,3

Fonte: IBGE. Elaboragdo: ABIMAQ.

Fatos relevantes

e Segundo més seguido de crescimento: a produgao industrial avangou 0,9% em fevereiro frente
a janeiro, acumulando alta de 3,0% no inicio do ano.

e Recuperacao das perdas de 2025: o resultado reforga o movimento de recomposi¢ao apds a
queda no final de 2025, com destaque para ajuste de estoques.

e Queda na comparagao anual: frente a fevereiro de 2025, a industria recuou 0,7%, influenciada
por menos dias Uteis e base de comparagao elevada.

e Crescimento disseminado na margem: houve avango em 16 de 25 setores e em todas as

grandes categorias econoémicas.
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Setores que mais puxaram a alta mensal: destaque para
1. Veiculos automotores (+6,6%)
2. Derivados de petrdleo e biocombustiveis (+2,5%)
Continuidade da recuperacao do setor automotivo: o segmento acumula forte crescimento no
ano (+14,1%), revertendo perdas do final de 2025.
Quedas relevantes na margem: destaque negativo para
1. Farmoquimicos e farmacéuticos (-5,5%)
2. Produtos quimicos (-1,3%)
3. Metalurgia (-1,7%)
Desempenho fraco na comparagao interanual: retragao disseminada, com queda em
1. 3 de 4 categorias econdmicas
2. 20 de 25 setores industriais
Principais pressbes negativas no ano contra ano:
1. Veiculos automotores (-7,3%)
2. Produtos quimicos (-6,4%)
3. Maquinas e equipamentos (-11,0%)
Destaque negativo para bens de capital (indiretamente): queda em mdquinas e equipamentos
reforga a fraqueza do investimento produtivo.
Setores com desempenho positivo ha comparagao anual:
1. Industrias extrativas (+10,2%)
2. Derivados de petréleo (+4,0%)
3. Farmacéuticos (+20,6%) (ap6s base forte anterior)
Indicadores gerais ainda modestos:
1. Acumulado no ano: -0,2%
2. 12 meses: +0,3%
3. Média moével trimestral: +0,3%
Nivel de atividade no longo prazo: industria esta
1. 3,2% acima do pré-pandemia
2. 14,1% abaixo do pico histérico (2011)
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A industria de Bens de Capital e de Maquinas e Equipamentos

e Na categoria bens de capital houve crescimento de 2,3%, em fevereiro em relagdo a janeiro,
mas resultados negativos na comparagao interanual (-13,5%), acumulado no ano (-12,5%) e nos
doze meses (-4,7%).

e O setor de maquinas e equipamentos registrou variagao positiva em relagdo ao més de janeiro
de +6,8%, mas na relacao interanual e no acumulado do ano o resultado foi negativo em -11,0
e -13,5%, respectivamente. Nos Ultimos doze meses a taxa de crescimento foi de +0,5.

e Dados da ABIMAQ relativos a receita liquida de vendas proveniente do setor fabricante de
maquinas e equipamentos também registraram alta mensal e nos ultimos doze meses,

enquanto os comparativos interanual e acumulado no ano, apresentaram variagio negativa.

Avaliacao ABIMAQ

O desempenho da industria em fevereiro traz uma leitura de inicio de ano positiva, para a
industria como um todo, mas ainda fortemente condicionado por fatores conjunturais e melhor
desempenho da industria extrativa. A sequéncia de dois meses de crescimento sugere uma
recomposi¢cao da atividade apdés o enfraquecimento observado no final de 2025, com impacto
favoravel sobre o resultado do primeiro trimestre. No entanto, a queda na comparagéo interanual e o
historico recente ainda indicam que esse movimento esta mais associado a uma normalizagao
ciclica do que a uma mudanca estrutural na trajetoria da industria.

Sob a ética do investimento, os sinais permanecem mistos. A nova alta na produgao de bens
de capital é relevante, sobretudo por indicar alguma reativagao na margem, mas o fato de o nivel de
producao ainda se encontrar abaixo do observado no final do ano passado — somado ao carrego
estatistico negativo — evidencia que o segmento segue operando com baixa intensidade. Esse
comportamento é compativel com um ambiente de negdcios ainda restritivo, no qual o custo de
financiamento continua elevado e limita decisdes de ampliagdo da capacidade produtiva.

No setor de maquinas e equipamentos, essa dinamica se traduz em uma recuperagao ainda
incipiente e heterogénea. Ha sinais pontuais de retomada em alguns nichos, mas o setor como um
todo segue condicionado pela cautela dos empresarios e pela auséncia de um ciclo mais robusto de
investimentos. Mesmo segmentos ligados a construgédo civil, que mostraram alguma melhora no
més, ainda ndo apresentam tragao suficiente para sustentar um avango mais consistente ao longo
dos proximos meses.
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De forma geral, o quadro que emerge é de uma industria que inicia 0 ano com algum félego,
mas ainda inserida em um ambiente macroeconémico desafiador. A expectativa de crescimento
mais forte no primeiro trimestre nao altera, por ora, a perspectiva de um ano marcado por expansao
moderada e investimentos praticamente estagnados. Para que o setor industrial — e em especial os
produtores de bens de capital — ganhe dinamismo, sera fundamental a consolidagdo de um cenario
de juros mais baixos e maior previsibilidade econémica ao longo de 2026.

Anexos

Grafico 1 - Producao fisica — Numero indice com ajuste sazonal (2017 - 2026)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: DCEE-ABIMAQ
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Tabela 2 - Indicadores Conjunturais da Industria Segundo Categoria de Uso.

fev/2026 | Acumulado | ACUmUiade
Segundo Categoria de Uso Ultimos 12
fev/ 2025 | Jan - fev
Meses
Industria geral (Var. %) 0,9 -0,7 -0,2 0,3
Industrias extrativas (Var.%) 1,1 10,2 11,1 7,4
Industrias de transformacao (var.%) 1,0 -2,6 -2,2 -0,9
Fabricagdo de maquinas e equipamentos (Var.%) 6,8 -11,0 -13,5 0,5
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagéao de Industria. *Série com ajuste sazonal.

Grafico 2 — Producéo fisica — Maquinas e equipamentos e Bens de Capital. Numero indice

com ajuste sazonal (2016 — 2026)
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Fonte: IBGE. Elaboragédo: DCEE-ABIMAQ




Visao Geral DCEE PIM-PF

Tabela 3 - Producao Fisica Industrial, na categoria Bens de Capital

Fevereiro2026 / Fevereiro 2026 / Acumulado Acumulado nos Ultimos 12

Janeiro2026 Fevereiro2025 Jan- fev Meses
Bens de Capital 2,3 -13,5 -12,5 -4,7
Bens Intermediarios 1,1 11 11 1,7
Bens de Consumo 0,9 -1,8 -0,8 -1,6
Duraveis 0,9 9,3 -6,8 -1,0
Semiduraveis e nao Duraveis 0,7 -0,3 0,4 -1,8
Industria Geral 0,9 -0,7 -0,2 0,3

Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboragédo: DCEE/ABIMAQ.

Tabela 4 - Producao Fisica Industrial, na categoria Bens de Capital

. fevereiro 2026/ Acumulado Acumulado nos
Categorias de Uso

fevereiro2025 Jan- fev Ultimos 12 Meses
Bens de Capital para fins industriais -10,5 -10,8 -1,5
Bens de Capital para fins industriais seriados 11,7 -11,8 -1,5
Bens de Capital para fins industriais ndo seriados -0,4 -2,9 -1,6
Bens de Capital agricolas -12,2 -14,9 6,3
Bens de Capital pegas agricolas -5,2 -3,7 6,8
Bens de Capital para construgéo -12,3 -12,6 -1,7
Bens de Capital para o setor de energia elétrica -4,1 -3,0 -0,9
Bens de Capital para equipamentos de transporte -11,2 -10,0 -8,3
Bens de Capital de uso misto -20,7 -20,3 -5,7

Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboragéo: DCEE/ABIMAQ.

I E permitida a reproducéo deste texto e dos dados nele contidos, desde que citada a fonte. Reproducdes para

fins comerciais sdo proibidas.



