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Producao Industrial avancou em janeiro de 2026

A Pesquisa Industrial Mensal - Producgéao Fisica (PIM-PF), divulgada IBGE, apresentou alta na
comparagao com dezembro de 2025. De acordo com os dados apresentados, a produgao industrial
brasileira registrou uma variagao de 1,8% na série com ajuste sazonal. Em relagao a janeiro de 2025,
houve crescimento de 0,2%. No acumulado no ano, o setor registrou crescimento de 0,5%. Os

principais resultados estdo na Tabela 1.

Tabela 1 - Produgao Industrial (PIM-PF)
Variacao (%
Janeiro 2026/ Dezembro2025

Janeiro 2026/janeiro 2025 0,2
Acumulado no ano 0,2
Acumulado em 12 meses 0,5

Fonte: IBGE. Elaboragdo: ABIMAQ.

Fatos relevantes

e Crescimento mensal relevante: a produgao industrial avangou 1,8% em janeiro de 2026 frente
a dezembro de 2025, sendo o resultado mais forte desde junho de 2024.

e Recuperacdo parcial das perdas recentes: o avango compensou apenas parte da queda
acumulada de 2,5% entre setembro e dezembro de 2025, ainda restando perda liquida
de 0,8% nesse periodo.

e Interrupcdo da sequéncia de quedas na comparagdo anual: frente a janeiro de 2025, a

industria cresceu 0,2%, interrompendo trés meses consecutivos de retragao.
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e Efeito de normalizagédo da produgéo: parte da alta reflete retomada das atividades apds férias
coletivas e a forte queda de dezembro, segundo avaliagdo do IBGE.

¢ Politica monetaria segue pressionando o setor: os juros elevados continuam limitando uma
recuperagao mais consistente, especialmente nos segmentos mais dependentes de crédito.

e Alta disseminada entre os setores: houve crescimento em 19 das 25 atividades industriais,
além de avanco em todas as quatro grandes categorias econdmicas.

e Setores que mais impulsionaram o resultado positivo: destaque para produtos quimicos
(6,2%), veiculos automotores (6,3%) e derivados de petréleo e biocombustiveis (2,0%).

e Influéncia do agronegdcio: dentro de produtos quimicos, o crescimento foi puxado
por fertilizantes, herbicidas e fungicidas, ligados a demanda do setor agricola.

e Outros setores com contribuicdo positiva: crescimento também em industrias extrativas
(1,2%), metalurgia (4,1%), maquinas e materiais elétricos (6,5%), bebidas
(4,1%) e equipamentos eletronicos (3,3%).

e Desempenho negativo de maquinas e equipamentos: o setor registrou queda de 6,7%, a
segunda consecutiva, acumulando recuo de 11,8%, reflexo principalmente da fraqueza nos
investimentos produtivos impactados negativamente pelos juros elevados.

¢ Destaque nas categorias de uso:

1. Bens de consumo duraveis: +6,3% (maior alta entre as categorias).
2. Bens de capital: +2,0% (interrompendo dois meses de queda).

3. Bensintermediarios: +1,7%.

4. Bens de consumo semi e ndo duraveis: +1,2%.

¢ Nivel da produgéao no longo prazo: apesar da recuperagao recente, a industria ainda esta 15,3%
abaixo do pico historico de maio de 2011, embora permanega 1,8% acima do nivel pré-

pandemia.

A industria de Bens de Capital e de Maquinas e Equipamentos

e Na categoria bens de capital houve crescimento de 2,0%, em janeiro em relagdao a dezembro,

mas resultados negativos na comparagao interanual (-11,8%) e de doze meses (-2,8%).
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e O setor de maquinas e equipamentos registrou variagdo negativa em relacdo ao més de
dezembro de 25 de -6,7%, assim como na relagado interanual (-15,4%). Nos ultimos doze meses
a taxa de crescimento foi de +2,7% ante +4,8% no més anterior.

e Dados da ABIMAQ relativos a receita liquida de vendas proveniente do setor fabricante de
maquinas e equipamentos também registraram queda mensal e crescimento nos ultimos doze

meses.

Avaliacao ABIMAQ

Apesar da surpresa positiva no resultado agregado da produgao industrial em janeiro, a leitura
sob a otica do investimento produtivo ainda requer cautela. O avango observado no més parece
refletir, em grande medida, um movimento de recomposi¢ao apos o recuo registrado no final de 2025,
além de uma recuperagao pontual em segmentos menos sensiveis aos efeitos da politica monetaria.
Nesse contexto, o0 desempenho mais favoravel do inicio do ano néo altera de forma significativa a
percepg¢ao de um ambiente macroeconémico ainda desafiador para a industria de transformagao.

Quando observamos os indicadores ligados a formagao de capital, o quadro permanece
heterogéneo. A produgdo de bens de capital apresentou crescimento na margem, mas os dados
interanuais apontam retragao, evidenciando que o ciclo de investimentos segue enfraquecido. Esse
comportamento é compativel com o atual patamar da taxa de juros, que tende a postergar decisées
de ampliagdo e modernizagao da capacidade produtiva, afetando sobretudo os segmentos mais
dependentes de crédito de longo prazo.

No caso especifico do setor de maquinas e equipamentos, os dados reforgam essa leitura. A
producao do setor registrou nova queda na comparagao mensal e na relagao interanual, refletindo,
principalmente, a fraqueza nos segmentos industrial e agricola. Ainda assim, o desempenho
acumulado em doze meses permanece positivo, 0 que sugere que parte do dinamismo observado no
final de de 2024 e em 2025 apresenta desaceleragdo nos dados mais recentes.

Os dados da ABIMAQ seguem em linha com essa interpretagdo. A receita liquida de vendas
do setor apresentou retragdo expressiva no més. De forma geral, o resultado de janeiro reforca a
ideia de que a atividade industrial iniciou 0 ano com algum “f6lego estatistico”, ao observamos os
dados dos ultimos doze meses, mas o resultado na ponta sugere que estamos inseridos em um
ambiente de transicdo. A eventual flexibilizagdo da politica monetaria ao longo de 2026 pode
contribuir para melhorar as condi¢cdes de financiamento e reativar gradualmente o ciclo de
investimentos. No entanto, enquanto os juros permanecerem em patamar elevado, a tendéncia é que
a industria de transformacdo — e em especial os segmentos produtores de bens de capital —
continuem apresentando uma trajetoria mais moderada de crescimento.
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Anexos

Grafico 1 - Producao fisica — Numero indice com ajuste sazonal (2016 - 2025)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: DCEE-ABIMAQ

Tabela 2 - Indicadores Conjunturais da Industria Segundo Categoria de Uso.

Jan/26 jan/2026 | Acumulado Acumulado

Segundo Categoria de Uso : : L'Jltirrr]%ss 12
dez2025 jan/ 2025 | Jan-jan
Meses
Industria geral (Var. %) 1,8 0,2 0,2 0,5
IndUstrias extrativas (Var.%) 1,2 11,9 11,9 6,3
Industrias de transformagao (var.%) 21 -1,9 -1,9 -0,6
Fabricagcdo de maquinas e equipamentos (Var.%) -6,7 -15,4 -15,4 2,7

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacgao de Industria. *Série com ajuste sazonal.
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Grafico 2 — Producao fisica — Maquinas e equipamentos e Bens de Capital. NUmero indice

com ajuste sazonal (2016 — 2025)
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Tabela 3 - Produgéo Fisica Industrial, na categoria Bens de Capital

Janeiro2026 / Janeiro 2026 /  Acumulado Acumulado nos

Dezembro2025  Janeiro 2025 NELSED Ultimos 12 Meses

Bens de Capital 2,0 -11,8 -11,8 -2,8
Bens Intermedidrios 1,7 1,2 1,2 1,5
Bens de Consumo 1,8 0,1 0,1 -1,3
Duraveis 6,3 -4,0 -4,0 1,0
Semiduraveis e ndao Duraveis 1,2 0,8 0,8 -1,7
Industria Geral 1,8 0,2 0,2 0,5
Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboragao: DCEE/ABIMAQ.
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Tabela 4 - Producao Fisica Industrial, na categoria Bens de Capital
Janeiro 2026/ Acumulado  Acumulado nos

janeiro2025 Jan-jan Ultimos 12 Meses
Bens de Capital para fins industriais -9,9 -9,9 0,8
Bens de Capital para fins industriais seriados -10,4 -10,4 0,9
Bens de Capital para fins industriais ndo seriados -5,3 -5,3 0,5
Bens de Capital agricolas -17,9 -17,9 7,8
Bens de Capital pegas agricolas -2,6 -2,6 7,3
Bens de Capital para construgéo -13,0 -13,0 0,2
Bens de Capital para o setor de energia elétrica -0,6 -0,6 0,1
Bens de Capital para equipamentos de transporte -10,2 -10,2 -6,6
Bens de Capital de uso misto -17,8 -17,8 -3,9

Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboragao: DCEE/ABIMAQ.

I E permitida a reproducéo deste texto e dos dados nele contidos, desde que citada a fonte. Reproducdes para

fins comerciais sdo proibidas.



