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Comité de Politica Econémica (Copom) reduz taxa basica de juros em 0,25p.p. para 14,75%

a0 ano

O Comité de Politica Econémica (Copom) decidiu, na quarta-feira (18), iniciar o ciclo de flexibilizacdo
da taxa basica de juros, a Selic, em 0,25p.p., para 14,75% ao ano, este movimento era amplamente previsto.
Esta decisdo veio apds quase 2 anos, o BC havia cortado a Selic pela ultima vez em maio de 2024. O
comunicado divulgado apds a reuniao sugeriu que os préximos passos para a calibracao da Selic poderao
incluir novas informacoes sobre a profundidade e a extensao do conflito no Oriente Médio e seu efeito nos
precos. Esta decisao foi unanime.

As estimativas de inflacdo do Copom para o terceiro trimestre de 2027 — que é, no momento, o
horizonte relevante da politica monetaria — aumentou de 3,2% para 3,3%. J4 o balanco de riscos para a
inflacdo nao foi alterado, o comité apenas citou o inicio do conflito no Oriente Médio. A seguir destaques
do comunicado justificando a decisao:

. uma desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado;
. uma maior resiliéncia na inflacdo de servicos do que a projetada em funcdo de um hiato do produto mais
positivo; e
lll.  uma conjuncdo de politicas econémicas externa e interna que tenham impacto inflaciondrio maior que o
esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cdmbio persistentemente mais depreciada.

E entre os riscos de baixa da inflacdo o Copom destacou:

. uma eventual desaceleracdo da atividade econémica doméstica mais acentuada do que a projetada,
tendo impactos sobre o cendrio de inflacdo;
IIl.  uma desaceleracdo global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cendrio de maior
incerteza; e
lll.  uma reducdo nos precos das commodities com efeitos desinflaciondrios.
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Pontos relevantes da nota

e O Copom manteve reduziu a Selic de 15,00% para 14,75%.

e As projecoes de inflacdo pouco se alteraram, mesmo com o conflito no Oriente Médio.

e Segundo o comité se intensificaram os riscos para a inflacao, nos dois sentidos ao colocar: “Os
riscos para a inflacao, tanto de alta quanto de baixa, que ja se encontravam mais elevados do
gue o usual, se intensificaram apds o inicio dos conflitos no Oriente Médio.”

e No contexto doméstico, O Copom mantém a avaliacio de que a atividade econdmica,
mencionando que: “Os indicadores do final de 2025 mostraram desaceleracdo na atividade
econdmica, enquanto o cenario segue sendo marcado por expectativas desancoradas, projecoes
de inflacdo elevadas, e pressdes no mercado de trabalho”.

¢ No contexto externo, o Comité caracterizou o cendrio como "mais incerto", demandando cautela

por parte de paises emergentes.

Fatores importantes no ambito internacional

e Nesta quarta-feira (18), o Fed manteve os juros estaveis em 3,5%/3,75%, como era amplamente
esperado.

e Foi a segunda reunido consecutiva em que o banco central americano manteve a taxa no mesmo
nivel.

e As mudancas foram restritas no comunicado. O Comité enfatizou os riscos e incertezas em relacao
ao cendrio, mas continuou descrevendo a inflacido como “algo elevada”. A andlise do mercado de
trabalho também nao apresentou grandes mudancas, corroborando a percepcao de que a funcao de
reacao continua.

e A decisao teve apenas um voto divergente: Miran propds uma reducao de 25 pontos base, ao passo
gue os demais membros defenderam a manutencao.

e Durante a coletiva, Jerome Powell adotou um tom sereno, identificou um deslocamento das
projecoes em direcdo a cortes menores, mas minimizou sua relevancia, destacando o alto nivel de

incerteza e a necessidade de equilibrar os riscos para ambos os lados do mandato. Em relacido a
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inflacdo, minimizou a revisdo, mencionando os impactos das tarifas. No que diz respeito a energia,
destacou os efeitos ambiguos sobre a atividade. No ambito institucional, sinalizou que pode
continuar como presidente interino caso Warsh nao seja ratificado a tempo, e que ainda nao tomou

uma decisdo sobre deixar o comité ao término de seu mandato como chairman.

Avaliacao ABIMAQ

A decisdo do Copom de iniciar a flexibilizacdo monetaria, com a reducao da Selic para 14,75%,
sinaliza uma mudanca de direcao apds um longo periodo de forte restricdo. No entanto, para a industria de
maquinas e equipamentos, o corte deveria ter sido mais profundo. A reducao de 0,25 p.p. tem carater mais
simbdlico do que efetivo, mantendo a taxa de juros em nivel extremamente elevado.

O préprio Banco Central reconhece a moderacdo da atividade econémica e o avanco no processo
de convergéncia da inflacdo, o que reforca a avaliacio da ABIMAQ de que o atual patamar de juros ja se
encontra acima do necessdrio. A opcao por um ritmo cauteloso de reducao prolonga um ambiente que
segue penalizando o setor produtivo e a sociedade.

Para a industria de maquinas e equipamentos, a decisdo alonga o prazo de convivéncia com o seu
principal entrave produtivo, o alto custo do capital que além de inibir as decisées de investimento e,
portando, receita para setor, mantem elevado os custos das dividas, num ambiente de recorde de
endividamento.

A ABIMAQ avalia que, embora o inicio do ciclo de cortes seja positivo, a magnitude do corte precisa
ser intensificada. E fundamental uma trajetéria mais consistente e célere de reducio da Selic, capaz de
restabelecer condicoes adequadas de financiamento, recuperar a confianca e destravar investimentos.

O avanco desse ciclo de flexibilizacdo sera decisivo para a recomposicao da demanda por maquinas
e equipamentos e, consequentemente, para sustentar o crescimento econémico no médio prazo. Sem uma
reducdo mais incisiva dos juros, o Brasil continuard operando com baixa competitividade e menor

capacidade de expansao produtiva.



Visao Geral DCEE COPOM

Anexos:

Grafico 1 - Expectativa de Inflacdo (IPCA)
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Grafico 2 - Meta de Inflacao
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboracido DCEE-ABIMAQ. Nota: IPCA até fev de 2026 (tltimo dado disponivel)
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Grafico 3 - Inflacao
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboragdo DCEE-ABIMAQ. (*) Expectativas de Mercado - Mediana

Quadro 1 — Focus (Expectativas de Mercado)

Mediana -

agregado Ha 4 Hal — 13/03/202¢ COMPOTtaMento . cemanas 13/03/2026 COMPportamento
NEIEREN semana Semanal semana Semanal

PIB (% de 1,80 1,82 1,83 a 1.80 1,80 1,80 =
crescimento)
Meta Taxa
selic-fimde | ) )5 12,13 12,25 a 10,50 10,50 10,50 =
periodo
(%a.a.)
IPCA (%) 3,95 3,91 4,10 a 3,80 3,80 3,80 =
Taxa de
cambio - fim 5,50 5,41 5,40 - 5,50 5,50 5,47 -
de periodo
(RS/USS)

Fonte: BCB. Elaboragdo DCEE-ABIMAAQ. (*) Expectativas de Mercado - Mediana
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Séries desagregadas Setores

Grafico4 - PIB
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboragao DCEE-ABIMAQ.

Grafico 5 - PIB Setorial
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboragdo DCEE-ABIMAAQ.
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Grafico 6 - PIB Industrial
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboracdo DCEE-ABIMAQ

Grafico 7 - PIB Agropecuaria
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboragdo DCEE-ABIMAQ
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Grafico 8 - PIB Servicos
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboragao DCEE-ABIMAQ

E permitida a reproducio deste texto e dos dados nele contidos, desde que citada a fonte. Reproducdes
para fins comerciais sdo proibidas.



