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Producao Industrial recuou em dezembro de 2025, mas apresenta resultado positivo
no ano

A Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica (PIM-PF), divulgada IBGE, apresentou um
comportamento de queda na comparagao com novembro de 2025. De acordo com os dados
apresentados, a producgéao industrial brasileira registrou uma variagao de -1,2% na série com ajuste
sazonal. Em relagdo a dezembro de 2024, houve crescimento de 0,4%. No acumulado no ano, por
outro lado, o setor registrou crescimento de 0,6%, assim como nos ultimos 12 meses. Os principais

resultados estao na Tabela 1.

Tabela 1 - Producao Industrial (PIM-PF

Variac¢io (%)

Dezembro 2025/ Novembro2025 -1,20
Dezembro2025/Dezembro 2024 0,40
Acumulado no ano 0,60
Acumulado em 12 meses 0,60

Fonte: IBGE. Elaboragdo: ABIMAQ.

Fatos relevantes

e O setor industrial mostrou queda 1,2% em dezembro, acentuando o comportamento
predominantemente negativo observado desde setembro de 2025.

e Esta foi a queda mais intensa desde julho de 2024 (-1,5%).

e Em relagdao a dezembro do ano anterior, a industria avangou 0,4%, interrompendo dois meses
consecutivos de taxas negativas: novembro (-1,4%) e outubro de 2025 (-0,5%). A média mével

trimestral em dezembro foi de -0,5%.
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e Duas das quatro grandes categorias econdmicas e 17 dos 25 ramos industriais pesquisados
mostraram recuo na produgado em dezembro de 2025 frente ao més imediatamente anterior.

e A principais influéncias negativas foram registradas por veiculos automotores, reboques e
carrocerias (-8,7%), produtos quimicos (-6,2%) e metalurgia (-5,4%). Outras contribui¢des
negativas relevantes sobre o total da industria vieram de equipamentos de informatica,
produtos eletronicos e 6pticos (-9,2%), produtos de minerais ndo metdlicos (-6,6%), maquinas
e equipamentos (-4,6%), produtos téxteis (-9,0%), produtos de borracha e de material plastico (-
2,2%) e confecgdo de artigos do vestudrio e acessorios (-4,1%).

e Durante 2025, observou-se uma evidente desaceleragdo, com a industria passando de uma
expansao de 1,2% nos primeiros seis meses do ano para uma variagao nula no segundo
semestre. Esse menor dinamismo esta relacionado a politica monetdaria mais restritiva, que é
especialmente caracterizada pelo aumento da taxa de juros. Isso afeta diretamente as
decisdes de investimento das empresas e de consumo das familias.

e Por outro lado, entre as oito atividades que mostraram avango na produgao, coque, produtos
derivados do petréleo e biocombustiveis (54%) exerceu o principal impacto na média da
industria. Vale destacar também os impactos positivos assinalados pelos setores de produtos
farmoquimicos e farmacéuticos (6,7%) e de industrias extrativas (0,9%).

e O setor extrativo, particularmente impulsionado pelo petréleo, é o principal destaque positivo.
Isso garante o crescimento do total do setor industrial, mesmo com uma queda de 0,2% na

industria de transformagao em 2025.

A industria de Bens de Capital e de Maquinas e Equipamentos

¢ Dentre bens de capital na relagdo anual notamos uma queda de -8,3%, em dezembro, no ano o
resultado foi de -1,5% influenciada principalmente pelo desempenho Bens de Capital para para
equipamentos de transporte (-5,5%), Bens de Capital para o setor de energia elétrica (-0,1%) e
Bens de Capital de uso misto (-2,2%).

e 0O setor de maquinas e equipamentos registrou variagdo negativa em relagdo ao més de
novembro de 25 de -4,6%, mas crescimento em relagdo ao mesmo més de 2024 (+2,4%) e

manteve resultado alta no ano (+5,0%).
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e Dados da ABIMAQ relativos a receita liquida de vendas proveniente do setor fabricante de

maquinas e equipamentos também registraram crescimento no ano de 2025.

Avaliacao ABIMAQ

O resultado de dezembro encerra 2025 confirmando um diagndstico que ja vinha se
desenhando nos meses anteriores: a industria brasileira perdeu félego ao longo do segundo
semestre e terminou 0 ano com crescimento modesto. A queda da produgao no ultimo més do ano
foi mais intensa do que o esperado e consolidou um quarto trimestre negativo, refor¢gando a leitura
de que a atividade industrial entrou em 2026 em posic¢ao defensiva. Ainda que o resultado interanual
tenha permanecido levemente positivo, 0 desempenho agregado do ano ficou aquém do necessario
para caracterizar uma retomada consistente.

A principal fonte de fragilidade esteve, mais uma vez, na industria de transformagao, que
apresentou recuo em dezembro. Em contraste, a industria extrativa voltou a crescer no més e
encerrou o ano com desempenho significativamente superior ao da transformacao, reforgando a
assimetria que marcou a dindmica industrial em 2025.

O recorte por categorias de uso aprofunda essa leitura. A forte queda na producéo de bens
de capital em dezembro sinaliza retragao do investimento produtivo no fim do ano, comportamento
compativel com um ambiente de politica monetaria fortemente contracionista. Bens de consumo
inverteram o avango observado em novembro, enquanto os bens intermediarios acumularam nova
queda, reforgando a percepgao de enfraquecimento das cadeias produtivas.

Sob a ética anual, o desempenho dos bens de capital foi negativo, com retragao influenciada
sobretudo pelos segmentos ligados a equipamentos de transporte, energia elétrica e uso misto.
Ainda assim, o setor de maquinas e equipamentos apresentou uma leitura mais equilibrada: embora
tenha recuado na comparagao mensal, manteve crescimento relevante frente a dezembro de 2024 e
encerrou 2025 com resultado positivo no acumulado do ano.

Os dados da ABIMAQ, que apontam crescimento da receita liquida de vendas do setor em
2025, ajudam a explicar essa resiliéncia relativa. No entanto, esse desempenho ndo deve ser
interpretado como sinal de fortalecimento estrutural. Ele convive com uma clara deterioragdo na
margem, maior seletividade nos investimentos.

O fechamento de 2025 deixa claro que a industria brasileira avangou pouco. A dependéncia
crescente da inddstria extrativa, combinada a estagnacgéao da transformacao, limita o potencial de
crescimento sustentado e reduz os encadeamentos produtivos. Para o setor de maquinas e
equipamentos, o ano termina com resultados ainda positivos no acumulado, mas com sinais
evidentes de inflexao ciclica.



102,39
100,14

Visao Geral DCEE PIM-PF

-3 Industrias de transformacgao

Grafico 1 - Produgéo fisica — NUmero indice com ajuste sazonal (2016 - 2025)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: DCEE-ABIMAQ




Visao Geral DCEE PIM-PF

Grafico 2 — Producgao fisica — Maquinas e equipamentos e Bens de Capital. NUmero indice

com ajuste sazonal (2016 — 2025)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: DCEE-ABIMAQ

Tabela 2 - Indicadores Conjunturais da Industria Segundo Categoria de Uso.

Dez2025/ | Dez/2025 |Acumulado| ACumulado
Segundo Categoria de Uso Jan- Ultir::z)ss 12
Nov 2025 | Dez/ 2024 Dez/25 Meses
Industria geral (Var. %) -1,2 0,4 0,6 0,6
Industrias extrativas (Var.%) 0,9 7,0 4,9 4,9
Industrias de transformagao (var.%) -1,9 -1,0 -0,2 -0,2
Fabricagdo de maquinas e equipamentos (Var.%) -4,6 2,4 5,0 5,0
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacgao de Industria. *Série com ajuste sazonal.
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Tabela 3 - Producao Fisica Industrial, na categoria Bens de Capital
Dezembro 2025

Dezembro 2025

/ / Acumulado ,Acumulado nos
Novembro2025 2Doezz‘:rambro Jan-Dez Ultimos 12 Meses
Bens de Capital -8,3 -7,5 -1,5 -1,5
Bens Intermediarios -1,1 -0,9 1,5 1,5
Bens de Consumo -1,8 3,8 -1,1 -1,1
Duraveis -4,4 -3,5 25 25
Semiduraveis e ndo Durdveis -0,7 5,0 -1,7 1,7
Industria Geral -1,2 0,4 0,6 0,6

Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboragao: DCEE/ABIMAQ.

Tabela 4 - Producao Fisica Industrial, na categoria Bens de Capital

Dezembro2025
Categorias de Uso / Acumulado lAf:umuIado nos
Dezembro2024 Jan-Dez /25 Ultimos 12 Meses
Bens de Capital para fins industriais -1,4 2,3 2,3
Bens de Capital para fins industriais seriados -1,8 21 21
Bens de Capital para fins industriais ndo seriados 1,6 3,8 3,8
Bens de Capital agricolas 11,7 10,5 10,5
Bens de Capital pegas agricolas -7,8 7,9 7,9
Bens de Capital para construgéo 29,6 2,2 2,2
Bens de Capital para o setor de energia elétrica 7,7 -0,1 -0,1
Bens de Capital para equipamentos de transporte -15,8 -5,5 -5,5
Bens de Capital de uso misto -12,0 -2,2 -2,2

Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboragao: DCEE/ABIMAQ.
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