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Producao Industrial apresentou leve alta em outubro de 2025

A Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica (PIM-PF), divulgada IBGE, apresentou um
comportamento positivo. De acordo com os dados apresentados, a produgao industrial brasileira
registrou uma variagao de +0,1% na série com ajuste sazonal. Em relagdo a outubro de 2024, houve
recuo de —0,5%. O acumulado no ano foi de 0,8% e o dos ultimos 12 meses chegou a 0,9%. Os

principais resultados estdo na Tabela 1.

Tabela 1 - Produgao Industrial (PIM-PF)
Variacao (%
Outubro 2025/ Setembro2025

Outubro2025/0utubro 2024 -0,5
Acumulado no ano 0,8
Acumulado em 12 meses 0,9

Fonte: IBGE. Elaboragdo: ABIMAQ.

Fatos relevantes

e Houve um crescimento de 0,1% na produgao industrial em outubro, ap6s apontar perda de 0,4%
em setembro.

e om esses resultados, a produgao industrial se encontra 2,4% acima do patamar pré-pandemia
(fevereiro de 2020), mas ainda 14,8% abaixo do nivel recorde alcangado em maio de 2011.

e O resultado do més faz com que o acumulado apresentasse alta de 0,8% no ano e de 0,9% em
12 meses. Em comparagdo com outubro de 2024, na série sem ajuste sazonal, a produgéao

industrial caiu 0,5%.
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Trés das quatro grandes categorias econémicas e 12 dos 25 ramos industriais pesquisados
mostraram expansao na produg@o em outubro de 2025 frente ao més imediatamente anterior
- na série com ajuste sazonal.

A principal influéncia positiva foi assinalada pela industria extrativa, que avangou 3,6%. Outros
ramos que contribuiram para a leve alta de 0,1% do setor em outubro ante setembro: produtos
alimenticios (+0,9%); veiculos automotores, reboques e carrocerias (+2,0%); produtos quimicos
(+1,3%); equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e 6pticos (+4,1%); confeccdo de
artigos do vestudrio e acessorios (+3,8%).

O progresso foi impulsionado pelo aumento da extragdo de petroleo, minério de ferro e gas
natural. E importante ressaltar que o aumento registrado em outubro de 2025 compensou a
queda de 1,7% acumulada nos meses de agosto e setembro desse ano.

O IBGE disse que 3 das 4 grandes categorias econdmicas cresceram em outubro ante
setembro, na série com ajuste sazonal. Sdo elas: bens de consumo durdveis (+2,7%); bens de
capital (+1,0%); e de bens de consumo semi e ndo durdveis (+1,0%).

O segmento de bens intermedidrios (-0,8%) foi o Unico resultado negativo em outubro de 2025.

A industria de Bens de Capital e de Maquinas e Equipamentos

Dentre bens de capital na relagdo anual notamos uma queda de -0,6%, até outubro, influenciada
por bens de consumo semiduraveis e ndao duraveis, com queda de -2,5%.

O setor de maquinas e equipamentos registrou variagdo positiva em relagdo ao més de
setembro25 de +0,5%, além do crescimento em relagdo ao mesmo més de 2024 (+2,7%) e
também no ano (+6,0%)

Dados da ABIMAQ relativos a receita liquida de vendas proveniente do setor fabricante de

maquinas e equipamentos também registraram crescimento no ano de 2025.

Avaliacao ABIMAQ

A industria brasileira voltou a crescer, mas com sinais de fadiga em outubro. A alta de 0,1%

ficou aquém das expectativas e reflete uma economia que opera com pouca margem de aceleragao.
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Esse crescimento modesto s6 foi possivel gragas ao desempenho robusto da industria extrativa, que
avangou 3,6% no més e evitou que o resultado agregado fosse negativo. Sem ela, a fotografia seria
bastante distinta: a industria de transformagado voltou a cair, indicando que o motor do setor
produtivo segue incapaz de puxar o ciclo de recuperagdo. No comparativo anual, a reversao também
foi clara — a produgéao recuou 0,5%, apos alta de 2% em setembro, evidenciando o carater erratico da
retomada.

Do ponto de vista da estrutura de demanda, o resultado traz nuances importantes. Houve um
avanco relativamente disseminado entre as categorias de uso, com destaque para bens duraveis e
bens de capital, ambos em terreno positivo. Esses segmentos costumam ser 0s mais sensiveis a
confianca e as condigdes financeiras; por isso, seu desempenho sugere que parte da industria ainda
responde a nichos de demanda e a ciclos setoriais. Porém, bens intermediarios — o elo de maior peso
e difusdo na cadeia produtiva — recuaram pelo segundo més seguido, acumulando queda de 1,2%.
Esse movimento é emblematico: quando a producgao intermediaria freia, o restante da industria
inevitavelmente desacelera, e os efeitos se tornam mais duradouros.

Ainda que o nivel da producao esteja 1% acima do observado no fim de 2024, esse ganho é
absolutamente concentrado. A industria extrativa, impulsionada pelo petréleo e por commodities
metalicas, cresceu 8,2% desde entdo. A industria de transformacado, por outro lado, segue
lateralizada, funcionando quase como uma engrenagem rodando em vazio — sem torque para
sustentar um ciclo expansivo. O carrego estatistico para o quarto trimestre permanece em 0,1%,
replicando o padrao de crescimento raso observado no terceiro trimestre.

Para o setor de maquinas e equipamentos, outubro reafirma um ponto que ja tratamos em
notas anteriores: a transformagao industrial ndo se faz apenas com exportagcao de matérias-primas
ou impulsos pontuais de demanda. O investimento produtivo depende de previsibilidade, custo
financeiro administravel e horizonte de retorno. Com a Selic mantida em patamar restritivo de 15%,
nossa industria investe com cautela e posterga decisdes que exigem folego de caixa. Equipamentos
novos, robotizagao, automagao e ampliagdo de capacidade seguem represados, pois 0 custo do
capital supera os ganhos esperados no curto prazo.

Esse quadro ainda convive com o ambiente externo mais hostil: as tarifas impostas pelos
EUA, em vigor desde agosto, tornam o jogo mais assimétrico. O resultado é um setor industrial que

compete em campo inclinado: de um lado, pressdes cambiais e juros elevados; de outro, custos
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logisticos, barreiras comerciais e margens comprimidas. A extrativa opera como valvula de escape,
mas nao resolve a fragilidade estrutural da indistria doméstica.

A medida que caminhamos para o fechamento do ano, a tendéncia aponta para uma
economia que avanga a passos curtos. O PIB deve oscilar proximo da estabilidade no quarto
trimestre, conforme a atividade industrial encontra mais limites do que impulsos. Para além dos
numeros, outubro deixa um recado claro: sem estimulos ao investimento produtivo e sem condicdes
financeiras menos restritivas, a induistria de transformagéo continuara patinando — e o setor de
maquinas e equipamentos permanecera refém das incertezas, quando deveria liderar a

modernizag¢ao do parque produtivo brasileiro.
Anexos

Grafico 1 - Producao fisica — Numero indice com ajuste sazonal (2016 - 2025)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: DCEE-ABIMAQ
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Grafico 2 — Producao fisica — Maquinas e equipamentos e Bens de Capital. NUmero indice

com ajuste sazonal (2016 — 2025)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: DCEE-ABIMAQ

Tabela 2 - Indicadores Conjunturais da Industria Segundo Categoria de Uso.

0ut2025/ | Out/2025 |Acumulado| ACUMulado

Segundo Categoria de Uso . NoS

: . Set2025 | Set/ 2024 Oﬂi‘/”z'S Himos 12
Industria geral (Var. %) 0,1 -0,5 0,8 0,9
Industrias extrativas (Var.%) 3,6 10,1 4,7 2,8
Industrias de transformagao (var.%) -0,6 2,2 0,2 0,6
Fabricagdo de maquinas e equipamentos (Var.%) 0,5 2,7 6,0 6,8

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacgao de Industria. *Série com ajuste sazonal.
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Tabela 3 - Producao Fisica Industrial, na categoria Bens de Capital

Outubro 2025 / Outubro 2025/ Acumulado Acumulado nos

Setembro2025 Outubro 2024 Jan-Out Ultimos 12 Meses
Bens de Capital 1,0 -2,9 -0,6 1,2
Bens Intermediarios -0,8 -0,1 2,1 2,0
Bens de Consumo 1,1 1,3 -1,5 1,3
Duraveis 2,7 0,4 3,9 5,5
Semiduraveis e ndo Durédveis 1,0 -1,6 -2,5 -2,4
Inddstria Geral 0,1 -0,5 0,8 0,9

Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboragéao: DCEE/ABIMAQ.

Tabela 4 - Producéo Fisica Industrial, na categoria Bens de Capital
Outubro2025/ Acumulado  Acumulado nos

Categorias de Uso Outubro2024  Jan-Out /25 Ultimos 12 Meses

Bens de Capital para fins industriais -0,9 2,8 4,3
Bens de Capital para fins industriais seriados -1,4 2,5 3,8
Bens de Capital para fins industriais ndo seriados 3,5 5,5 8,5
Bens de Capital agricolas 15,6 12,5 11,5
Bens de Capital pecas agricolas -4,3 10,4 11,8
Bens de Capital para construgao -6,8 2,3 1,1

Bens de Capital para o setor de energia elétrica -3,9 -0,2 0,0
Bens de Capital para equipamentos de transporte -15,4 -4.4 -1,7
Bens de Capital de uso misto 1,9 -1,6 0,9

Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboragao: DCEE/ABIMAQ.
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