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Introducao

Dando sequéncia a série Competitividade em
foco: superando o Custo Brasil, esta segunda
edicao aprofunda a analise dos problemas que
dificultam o crescimento da industria brasileira,
com destaque para os fatores que elevam os
custos de producao e reduzem a competitividade
do setor produtivo nacional.

Na primeira edicdo, abordamos os impactos
da auséncia de uma escalada tarifaria na Tarifa
Externa Comum (TEC), evidenciando como
a aplicacao de aliquotas mais elevadas sobre
insumos do que sobre bens finais desestimula
a agregacao de valor no pais. Demonstramos
como essa distorcao tarifaria compromete
particularmente setores com tecnologia mais
avancada ao reduzir sua protecao efetiva e sua

capacidade de competir em mercados
nacionais e internacionais.

A partir desse diagndéstico, avancamos
agora para examinar outro fator central
do chamado Custo Brasil: o elevado custo
do capital, identificando suas causas,
consequéncias e possiveis caminhos para
sua mitigacdo. Assim como na edicao
anterior, apresentamos dados, analises
e propostas que visam contribuir com o
debate sobre o fortalecimento da industria
nacional, elemento fundamental para o
desenvolvimento econémico sustentado
do Brasil.
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O QUEE
CUSTO BRASIL?

O Custo Brasil é a desvantagem competitiva que o ambiente de negdécios impoe ao produtor nacional.
Trata-se da diferenca de se produzir o mesmo bem, no Brasil ou no exterior, em razao do ambiente de
negocios a que ele esta exposto.

Para ilustrar este fenbmeno, imagine que uma industria da Alemanha, com seu estoque de capital
produtivo, mao de obra e toda a sua estrutura operacional, é alcada por um helicéptero e aterrissa no
Brasil. O primeiro bem produzido por esta empresa, estard com valor 26% acima do que produzia na
Alemanha, so por estar localizada aqui no Brasil. Isso se deve ao novo ambiente de negdcios formado
por infraestrutura precaria, complexo sistema tributario, elevadas taxas de juros, entre inUmeros
outros fatores, que eliminam parte importante da competitividade da industria nacional.
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Tamanho do
Custo Brasil

Diversos pesquisadores se dedicaram na quantificacido do Custo
Brasil. A conclusao de todos é que produzir no Brasil custa cerca de

2 5 O/ mais que em outros
O paises da OCDE*

Estudo realizado pela FGV em setembro de 2023 e publicado pelo
Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos
(MDIC) concluiu que o Custo Brasil gera anualmente um desperdicio
ao pais de R$ 1,7 trilhdo, valor equivalente a 20% do PIB nacional.
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*OCDE: Uma organizacdo econdmica intergovernamental com 38 paises membros, fundada em 1961 para estimular o
progresso econémico e o comércio mundial. Mais em: https:/www.oecd.org/en.html
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Na industria de maquinas e equipamentos, o alto custo de insumos e matérias-primas é o principal
fator que compromete a competitividade do produtor nacional. Em seguida, destaca-se o custo
do capital, conforme aponta estudo de janeiro de 2024 da Associacao Brasileira da Industria de
Maquinas e Equipamentos (ABIMAQ).

Fatores
TOTAL

Sistema tributario
Custo da entrega e recebimento de mercadoria

Custo do Capital

Custo de insumos e matérias-primas

A +5980 634

Reducao do custo do capital:
uma estrategia essencial para
reduzir o Custo Brasil

O Brasil possui um dos maiores custos de capital do mundo, superando o de seus principais
concorrentes comerciais. Esse cenario é influenciado, em parte, pela elevada taxa béasica de
juros (SELIC), uma das mais altas globalmente, e principalmente pelo elevado spread bancario
— a diferenca entre o custo de captacao dos bancos e as taxas efetivamente cobradas nos
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Maiores taxas de juros reais do mundo em maio

Com Selic a 14,75%, Brasil ocupa terceira posicao
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Dados do Banco Central do Brasil revelam que, do custo do crédito livre disponibilizado aos
tomadores, mais da metade do custo total corresponde ao spread bancario. O grafico a seguir
apresenta a evolucao recente da composicao do custo do crédito no pais.
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A reducao do custo de financiamento e a ampliacao
do acesso ao crédito sao fundamentais para
estimular os investimentos, expandir a capacidade
produtiva e fortalecer a competitividade da
industria. No entanto, além de caro, o crédito
no Brasil é escasso e geralmente ofertado com
prazos inadequados — uma realidade que impacta
especialmente as pequenas empresas, que ainda
enfrentam burocracia excessiva e exigéncias
rigorosas de garantias.

Enfrentar esse desafio requer atencao aos fatores
gue mantém a taxa basica de juros em patamares
elevados.

Medidas para reduzir o
elevado custo do capital

Combate a inflacao inercial

Cerca de 25% da inflaciao no Brasil estd relacionada
a precos administrados — definidos por contratos
ou regulados pelo poder publico — que nao reagem
diretamente as variacoes de oferta e demanda. Muitos
desses contratos utilizam indices de precos corrigidos
com base na inflacdo passada, o que gera a chamada
inflacdo inercial. Esse mecanismo reduz a eficacia da
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politica monetaria, exigindo taxas de juros mais altas do que o necessario para conter
a inflacao. A mudanca na formacao dos precos administrados pode romper esse ciclo e
tornar o combate a inflacado mais eficiente.

Enfrentar esse desafio requer atencao aos fatores que mantém a taxa basica de juros
em patamares elevados.

Reducao gradual da dependéncia de titulos indexados a Selic

A elevada participacao de titulos publicos atrelados a
taxa Selic — aproximadamente 30% da divida — reduz
a eficacia da politica monetéria, pois o aumento da taxa
basica eleva diretamente o custo da divida publica. Isso
pode levar a necessidade de manter juros mais altos por
mais tempo. A reducao gradual dessa dependéncia tende
a fortalecer os efeitos da politica monetaria e contribuir
para a convergéncia da inflacdo a meta, com menores
taxas basicas.

Reducao dos spreads bancarios

O spread bancério corresponde a diferenca entre a taxa cobrada nos empréstimos e o
custode captacaodosrecursospelasinstituicoes financeiras. Apesar de avancos recentes
— como o PIX, o open finance e a portabilidade de crédito — os spreads bancarios no
Brasil continuam entre os mais altos do mundo. Para reduzi-los, é necessario adotar um
conjunto de medidas, entre as quais destacam-se:

Fortalecer os mecanismos Ampliar e
Estimular a concorréncia de recuperacao de crédito modernizar os
no sistema financeiro; para reduzir perdas com instrumentos de
inadimpléncia; garantia de crédito.

Aumentar a
transparéncia

e diversificacao
do setor;

Diminuir os custos
administrativos e
tributarios das
instituicoes financeiras;
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Conclusao

A andlise apresentada neste
segundo volume da série
Competitividade em Foco
reforca a urgéncia de enfrentar
o elevado custo do capital como
um dos principais entraves a
competitividade da industria
brasileira. Assim como as
distorcoes na estrutura tarifaria
comprometem a agregacao de
valoreaproducaolocal, o crédito
caro, escasso e com prazos
inadequados limita severamente
a capacidade de investimento,
inovacao e crescimento das
empresas — especialmente das
micro, pequenas e médias.

O custo do capital, que responde
por quase 9 pontos percentuais
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no diferencial de competitividade,
demandaumarespostaestruturada
e abrangente, com acoes
coordenadas em diversas frentes.

Superar o Custo Brasil exige,
portanto, a implementacao de
politicas publicas que promovam
um sistema de financiamento
mais acessivel, estavel e alinhado
aos desafios da reindustrializacao
nacional. A competitividade da
industriadependera, cadavez mais,
dacapacidadedecorrigirdistorcoes
histéricas e criar condicdoes para
que o setor produtivo retome seu
papel central no desenvolvimento
econdmico e social do pais.




Quer saber mais sobre
o Custo Brasil?

Entre em contato com a Diretoria de Competitividade,
Economia e Estatistica da ABIMAQ.

@ (11) 5582-6350
6 deee@abimag.org.br

WABIMAQ




